
 
�������������� 

1 
 

�
�����������	
�
���
�
���������

�
��������
��
����

��������
�����
�

���
�������������
�������
�������


�

���������������	�����	�������������������
��������

�
���������������
�
��� ������	�� 
��������
��� �����
� �
� �����
��
� 
���	
�� 
�� ������ 
����
�	�� ��� 
��� ������ ���
����������������
���

���	�����������������
������������
�����	�����
��� 
����������
�����
�
��
�� 
�����!""#�$����������%&���
����'
���� ��(�%�
��)
��� ������
�� ���*�
�$�
����+�
���� ,�
)
���,�-���.���
��� 
�
�� 
�� �
�
�/� �	
	�� ��  ���
	�� ���� ��	�
		�� ����
�&
���		
�0�����
��� 
���
�!���  ���
�
�	
��
�
� �� ��� 
��� 1��	�
�
��� 
� 
���������� �
����
���� ��	��� 
��� 1��	�
�
��� 
� �
������

�������������� 	����	����� ������
��������	���� 	�		
� �
�
������	
���������
	��
�
��
��
�
�������
��  ���
	
���	���
����	��������	��
����

���222������������ 
����	����
3���	
� 4������	�
������ 
��
�	
�	�� ���� ������	���� �
� ��5� �����		
� ���	����� 
���
�
������������ ��� �
���
� 6
� ���	�� 
� 
������������ 
����� 4���� 
�����	��� �
��	����
	
� ������
��
 ��
	����
�����
����
	��
��������	���
��	��
	��4�����7)
�8��
9����4���� �8� /� 
�		
���
	
���	�� �����	
	
� �
� 
�	
������ 
����� 
���
�� �6�� ����
���� ���	��

������������
���"���������
�������6������
�������������
�����	������������

	��
���������
	�		
��
�
��
	
�
������	�
		���
:�		�� ���� 

�������	�� 7������������ �� 
�	�����
������ 
������	�
	���� �� �
��	
���8� 
���
����
�������

������������
�����
���"���������
�����
'���
� 
����
���������� ��� ��������� ��� "���������
���� 
���;� ������	
��� 
����!""#� ��� ��������
���
���
	�� 

����4�	���	;� �����	��	�� ����6<� 	�		�� ��� 
�	�����
������ �� �� ��������� ������
���
����������������	��
�����
		���	;�����		��
����
��
�	���
�

• ��� !"!�� 	�#�!�$�� �%�&� '%�!� %(� )� �*�+++,++� -(�(!.!/!0%1++2� %$$�� ����
!$.03#%�4��

�

�����*�5�
3�%�%�(�00��''%0���

��
��
�	�� 
��;� 
��
	
� 
�� 
�����=� 
� 
��������� 

��
� 

	
� 
�� �	����
� 
��� ���	�
		���9���/�


������������������	
��	���

�����6�5���(%0!�7�(!�'��#�$�%"!�$��(�00��88���%�

�������	
����

		
���������
��	
��
�
��
�������������
�����
	
�
>�

����������������������

�	!� %$$!��%�0�������

���%�	�#�!�$��(�0��%��!/�$!��

�!%��%/3�0���9%:$�/%$$,��+�



 
�������������� 

2 
 

;+�*<������5���%0!%�

�

�� 
���;� ���������� 
� 
�		�� ��
�������� ��	��� ��� ���� ������ 
��� ������� ��
��
	�� �����
������

��  ���
	�� ���&0!�,� 	������� ��	��� ���1�
��� ���� �
�
���� 
���		
	�� 
�	��� �����	��� 
��6�� ���

���	�	�	���������������
	�����

� ��� ��

��	;� 
�� �������
� 
���
� 
������	
������ 
�� �
�
� 
����!""#� ����� �
���
	�� 
�

�� ��
�����	
�
�����
�		�?�����
���
�����
��	��
��
������!""#���������6���	
�����
����;�������	
�


����
�����	
��������
��

� 4�������
����
����	
���	��
��� �����		��
��� 	����������� �
�������	
������
����������	��

�
�;���
�� ����
���	�� �
� 

	
� 
�� ���������	�� 
���������	
� 
����	
� ���� ������ ���	����	�� �
�

�	���
�

��
�	��
����0�������'��	�������
�����!""#��

�������	
�
���;�����������	���	
��
����
�
�������������

��
��
�
���������������������6�����

���
�	��
�����	����>�

• ���� ��	����� 
��� ��		��	�� 7
������
������ �� �
������ ����
��� 
��� ���������	��� �� 
���
���������	������
���
��!�:���8�

• ������	�����
���
��	��
	
�����

• �
� 
���	��
�%���.�(3�%�%'���%�'���0%�.�$.�##!�$��(�0�#�� !"!��=%��
�������#�!�3����3/��!�(!��%�!�5��88���%@�

��� ��

�		�� ������ 
���� ���	������ 
�� ���� ��	������ 	���  ��	�� ���	��	�� �����		��
���	�� �
�


������	
������
������	�
	��
����������	
���������
������

���6��
���		����
��
	����

�

������ 
�������� ����
�����

��9(��
���.�(3�%� %'���%� '��� 0%�
.�$.�##!�$��(�0�#�� !"!��=%�� ������
�#�!�3����3/��!�(!��%�!��

�������	
������
������	�
	��
�

�������	
������
������	�
	��
��

�

��9(��
���.�(3�%� %'���%� '��� 0%�
.�$.�##!�$��(�0�#�� !"!��=%�� ������
�#�!�3����3/��!�(!��%�!�

$����	
�	�����
�A����
����
	��
��

�������	
������	�����
,����
����
	��
�

��9(��
���.�(3�%� %'���%� '��� 0%�
.�$.�##!�$��(�0�#�� !"!��=%�� ������
�#�!�3����3/��!�(!��%�!�

$����	
���������
�

�

$����	
���������
�

�



 
�������������� 

3 
 

�

�

:�		�� ���  ��	�� 
���
���� ������� ���� 	�
��
���	�� 7	
��� 

� ���� ���
���� ������� ���� ��� �����

���	���	�8���

�������������� %������ �6����@� 
�� ���� ����
� ������	
� �6�� ���  ��	�� �
� �� ����6��� ��	��� 
��
�

����
����6�����
������������
��
��������������6�������
�
�	���B
�����
���������	�		������� ��


���6�����
�
��������������������
�
��
���������
����
�1�
���
���������	
������������������

�������
	���
��� ��
�	����� �������
�� ��
� �	�����
� 
�� �
�	
� ������
	
� ���� ��� ��
�� �6�����
����

������
	��
� �1���
���	�� 
		
� ��� ����� �
��� 

� 
������
��� �
� �����	���
� 
���B�����	
� �� ������

�	�����	�����
��������
����B
�	��	���	;�
���
��6�����
�������
��
��

� �

� ���������
����
�����
���������
��������
������	�����

�
� )��	
� ��� �� %�88!(%/�$��� #�� !"!�� .�$.�##!�$�� ���� '��##�� 0%� $3� %� #�(��

(�00������� �#�!�3��� �3/��!� (!� �%�!� >� 
�.3/�$�%"!�$�� �//!$!#��%�! %� @� 
���;�

���	�������
����
�
����������������
�
������	
������
�������	�������	
	
����

		
���������
�

�	
��
�
>�

��� 
�/%$(%�(!�'%���.!'%"!�$�,����#%�!$��.�$8��/!�7�%0�
������*?�(!.�/=���*+++�$��
@@A� ��		�����		
� 

�� ���
��� �
�������	
�	�� �� ������
� ����	
� 
�� �
���
� ������
� 7���
1���	���	���� �
��� �������� 
����
��� ����
� 
���
� ������
8� �� �����

	
� 

� ����
� 
���

������	��
���
��	�	;�
�����		�����		�����
		��	
�	�>��
�

8� 
������	���
�������
����
�
��������
�������������	��

���
�	���C�����	�����

��
���		��
8�


��
���		���, ��8�
��������������������
��
�
�����������
���	�?�

 8� 
�� ������� �����		�� 
��
�"�"���4�4��������� ��� 
�
�����!����	�������������
��� �	�
������

������
��
�����>�

- 
���
����
	��
�

	
���������?�

- 
������
����
�������	
�	��
����������
������������	���?�

- �6����������
��	���
�������	�	��
���������
���
����		
���
���
�
��������/������		���<�
��� ��
� �	
	�� �������	���� 1���1�������� ��		����	
� 
� ��1��

������ �� �����
����
��������
�������	�
�������1���
���	�?��

- �6���
�#����	;�����
�������		��������		��
�����������?�
- �6��������	����
	��
���
�"�"���4�4�������	
� �������
���	
�
�������
����
�	����
���
�������
����=��D�=���=-=?�

�
�8� ����������	���
�
����
�
�������	�
������
������
���
�	���.������
����
�������������
������

����������������������������
�
�����
�	������������6���
�	����
���
��
��
�
?�



 
�������������� 

4 
 


8� ��������	���
�
������
����
�������������
����
�	��

��
�������C��������"
������%9�����

���������	��
���������������

����������
��������
@?�

�8� 
�� 
�����
��� �� �
�� 
�����
��� ���� �������	�� 
��� �
���
	���� 
����
��	�� ��� ���� �
��� 
��

������
	�����
���������1�
����6����
��
�1�
�����
�����������
��
�
����
����	��
���
�����

��	��������	��� ���	�
		�� �����		���� �
����
��� �� 	����	���
��� 
��� ��		���� 
�� 
��
�	�����
��

�	����
	��

�������
����
���������

�
���
����
���
	������

����
�����
������
���

	����
��

�
���������
�
	��
���	����5��
�������	
	����������
����
����
��?�

�8� 
��
�������
��
	�������������������
	�������������
 ���������������������
�
��	����
���

������
	�������	�
		�������
���
��
����
��
�����?�

�8� 
�� ������
���� 
��
� ������
��
� 
����� ������ �� ������������� ���	���	�� ���� ������	��

 
�
��
���
�
����
�	�		�����
������������
�������������	�?�

68� ��������
��	;�
��	�		�������������
�	�����
	��

�������
������
����	���
���		
?�

�8� 
�� ������� ��� ���������� 

� �
�	�� 
��� 	�	��
��� 
�� ������
� ��
���
�
��� �� ���
���
�
�������	
�	�� �� ����	�
��� 
����
	�� 
���
� �����	;� 
���
		���	;� 
�� ��������	�
������� 
��

������ ���� 
��� ������	�� ��1����	�� %0���$%�! !� �6�� ���������
���� 
� 1������
����������
��� ���� ������������ 
����
		���	;� 
�� ��������	�
������ 
�� 
�����	�� �� ��
�
��
-�!'���%���#�0��!01!���B3!#!��1!�'�##�(3��1!2&��

���8�
�������1���	
	����������	������	�����
�����	���������������
	�����
������
	�����������
��	���
	��
����	�	�����������������������������
������� �
���������	�
������
��
�����	��
�� ��
�
����
�1������ ��	�	��	�� �������������	��

����!���������

����'��������
�	������

��:���	����)���
�����������������������������
�����
�����
�
�������
�
� ���6���
���
	�	�����1��������	�����
����	������������	��-(�#.�! ����0%�8��/%"!�$�24�

���8� 
����� ����	
	�� �
� ������
� ����
�� ���� 
������ 
��� 
���� ���	���
	���� �������	����
1���1������������������������������	���
���������	�
������
��
�����	���� ��
�
������
1�
��	;� 
�� 
����
��	�� 1�
�����
	�� 


�		�� 
��
� ��������	�
������ ��� ��� 	�
		
��� 
��
��������� �
���	�� �� 
������ ��	��� ��� 	����� ��

�� 
����������
�	����� ��� 1�
��	;� 
��
��

��	�����
����
����������
	
�

��������������
�����	�	�	���
����
���
���
������
���
�
����
��� 7�9'#8� ��� ��� 	�
		
��� 
�� ������ 
�� �����	;� 
� �������
 ���	;� ����	
	
�� 
����
����	
	���
�������
�����
������
������
���
�������	���
	�����������	����1���1��������
��� 
� �	�� 
����

��� ���� �
�
		���� 
�� 
 �	�
��	;� �� ����
����
�-(�#.�! ����#�� !"!�
'��#�%�!24�

���8���������	
	�� �����		�����������	����������	�� �������������
������
��
� ����������������
�D-�� ��� .��� 7
��������
� 
��� ���������8� �� ����������� ��
����6��� ���� ��
		���	;� 
��
��������	�
������ 
�� 
�����	�� ��  ��
�
�� 
�� ��  ����� �� 
��
� �������� �����
��� 
���
��
������ �����	��� ���� �
� ���	����� 
�� ������
� 	����	��
� -�!'���%��� �#���/!� (!�
!#.�!"!�$�2��
�
��0�.%#��(!�#�.!��7,�%##�.!%"!�$!������%$!#/!�.�00���! !,� !���B3!#!�!�(%�!���%�
!�6�(� �$���##����'�##�(3�!�(%0�0��%0���%''��#�$�%$�����(%�%0��%�'��#�$%�
(�0��%�%�%00�%��! !�7�(!�#�//!$!#��%"!�$���
�



 
�������������� 

5 
 

E8� 
��
������������������
�� 	�		�� �� ���
���������
���

	����
		����
	���
��������������;����
���������
�����	���������		��
����
��
�	�����
����	�������
���	�		���
����������
����	�����

�������������
���������
�	����
������		��
���
���������������

F8� 
�� 
���� ����	��� ������ ��	���� �� ���������� �������� �
��	���� 
� 1������ 
��� ��		�� 
� ���� ���
�
�	����
��
��
��
	
�
������	�����
��������4����
������	�	�	��
���##9������������	;�
��

���		�� ����
	�� �6�� ��������� 
		���	;� �
��	
���� ��� ������� 
�� ������������ ��

����
�	
���	���������##9���

�8� ����������������������
���
����	����
������
��1�
��	;��#$�D���>������
�

�
��� "���
� 
��� ���������
��� 
�$����� ��		�����		�� ��� �
���� 

� ����� �
���
�� 

���� �	����� �����		��
�6��6
��������
	���������	
?�

��� ���6�
�
������
������	
������������������������
��������
����������D��������
��	�
		
���	��

���

	�������	������������
��	;����������
��������	
���	��
���
��
�
���
��������	�
����	����
�

������	�
		���

.�� "��	����
	��
����
����
�������
���
����
��

	
�����
�	�������
������������
����
�������	
�	��
���
��� 
���
� 
�		
� �� 
��� 	�	��
��� ��� 	�
		
��� 
�� ������
������
�7�� 
��6�
�
������ ���	�	�	��
�
���
�
��������
�����'�!���C�����������..=8?�

=�� 4		��	
������� ��� ������
���� 
�� 
�����	�� ����
������� ���
���
	
� 

� ����������
���� 
����4��
�
&��	�����:�����
�����		�����		
�

��!
�������	
�	��
����������
�7�4����.8���
'��� ����		�
��� ��� ����
������� 	�		�� �� ���������	�� ����� ����
	�� 
�� ����
���� ���	
		�� ����
�������&�
��
����#
�������,����	����
G���C��====��D�����������������
�����������������
 
	���


��������D����
����������������
�
��� 
�		�� �
�	����
�	�� ���� �
� ���
������������ 
���������	
�� ���
� ������������ 
���
����
����		�
��� ��� ����
������� ���� ����
���� ��
		
� ���������
� 
����� �	
	�� 
��� ����6��� 
�����

���
�� �� 
����� 
		����
	����� 4� 	
�� ������ ��� 
����
	�� 
�� ������	�� 
��������
���� ��� ��		�� 
�

������������ �
���
����	��
�
��� ���
���7�4������8�����
���
�������������� ���
		���	;�����		��

���
���������������
����	����
������
��
�����	������
��������
���;�����������
�		
���
��
�
%
������	
������
������	�
	��
@����6���	
������
��
�	����
������
��
��
�
�
C3%0��%�(%00%�=3#�%��2�(� �##��/%$.%���3$��#�0��(�!�(�.3/�$�!�(!�.3!�#�'�%,�0%�

(!��%�$�$�#%�7�%//�##%�%00%�8%#��#3..�##! %�(�00%��%�%���

������*���
����
�������
��
������>���	������������

�
� )��	
� ��� �� %�88!(%/�$��� #�� !"!�� .�$.�##!�$�� ���� '��##�� 0%� $3� %� #�(��

(�00��������#�!�3����3/��!�(!��%�!>�
�.3/�$�%"!�$����.$!.��>��//!$!#��%�! %���


���;����	�������
����
�
��������������� �
�
������	
������
�������	�������	
	
���

		
� ���

�����
��	
��
�
>�


�� ���
������ 	�����
� 
�		
���
	
�� ��		�����		
� 

�� ���
��� �
�������	
�	�� ��

�����1��� 

��
� �	���
� ������
� ��7��� �
��� 
�� �
������
���	�� 

���� �	�����

�������8��6��6
������		�����		���������	
��

��
�1�
�����������
>�

 
• '�
�������
	��������

��	;�
�����
����
����������
����
������
�������������



 
�������������� 

6 
 

• ��
��
������
���������
����6������;�������
	������������������	��
�����
		���	;?�

• H������
�����
		����
	�����6������
���������	��
�������	
���	��
����
���
��
���)
�?�

• 4����	����	���
�
���

���	����
�����	������
���	�����	����
�����	��
���
�
�	
������

��
���
����;������	
�

���4������	�
������
��
�	
�	�?�

• H���	�
��� ���������� 
��� ���������� �����		�� 
�1�
�	�� ������	�� ���� �
��	��
	�� �����
����
�6���
���		
���	���
�
��
����������������
��
�
��������������������������
����
	������

���	���
��?�

• ������
�����	��
�����������	���������
��
�
�����	
��?�

• ������������ 
����� �����
	���� �6�� ��� ��� �  ���
� 

� 

�		
��� ��� �
��� 
�� 
����
��
������
���� ��� �������
���	�� 
���
� ���	��� ���	;� 
� ���	
��� 
����
		���	;� 7��� 
� �	�� 
��

����
�����������	�����
����
�������
������1���
���	���
���
��
������
�����	
��8��

�
'��� 1�
�	�� ��������� !:�� �� "��������� ��
�� �������
��� ������		��
� ������	���
� 
��� ������

	������� 
� �
����� 
�� ��
����
� ������
� ���������������� 
����
��
�	�� ��� ���� ���	������

�����		���� 
��
� �	
������ 
��
�	
�	��� 

	
� �
� �
�	����
��	;� 
��� ��������� ��
������� 
��

���������� ��� �
�	�� 
�� ����� �6�� �
�
���� ������	�� 

� ��
����
�� �
� ���
������ 	�����
� 
���;�

�����	
���� ���
� ������������ ��� �
�	�� 
�� ��������� �6�� ��
����
� ������
� ��� ������
� 

�

�����������

#�� �
����
�

� �6�� 	�		
� �
� 
������	
������ ���	���	
� ����
�  ��	
� ��� �� 
���;� �������


� �	
���	�� �����
	
�� �� ���� �
������
	
�� �����	
��� ����
���� 
��� �������� ���	���	�� �
� ���

�������
������
�����
�������
�� ������	���� 
��
�"��������������
��
	�����
����	��� ���������

����

�������	�� �����
	������	������������
��
����
�������	;���

4�������
����	��������
��
�������		��
���	���
��	
 ���� �
�������	
�	�������,����
����
	��
��

���	���	
�����
����
������
����������
�����1�
�	��������
	��
���

������
�����������	�
		���


���;� ������� 
�		
���
	
�� ��������
� ��	���6<� ����
� 
�� ���������	�� ���������� �
� 
�����������


����� ������	�� 
���;� ������� ����	��� ���1�����
 ���� 
�� ����� 
�� ������	���� ��
� ����		��
�

����
�
������	�
�1�������������	���#��������
��6���
�
�		
����������	��
���;�������	
������

����� ��
��� ����
	���?� ��� �����	�� ���	����	�� ��5� ���������� ������	��
���� ������������� 

��
�

�
�
��

:�		
� �
�
������	
���������	���	
�����
� ��	
�%�@�
���;������������
	
�� ���������
���
��



�� ���
����
�������	
�	��
������������	����������
�����	
�

��������
	����	����
������
�

�
�����������
���
��	
	
����
�		
�����
� ��	
�%�@���

'��� �� ���	�	���
��!:�� �
�
������	
������
���;������������
	
�

�� ���
��� �
�������	
�	�����



�������
�����	
�

��������
	����	����
������
� �
� ����������
���
��	
	
����
�		
�����
�

 ��	
�%�@��
��	�		��������������
������
	����



 
�������������� 

7 
 

��� �
��� 
�� !:�� ��;� ���	�	�	�� �
� 
������	
������ 
���;� ������� ����
	
� 

�� ���
���

�
�������	
�	��� �� 

� ������
� ����	
� 

� �������
	�� ��	���� 
������
� �
� ���� ������
� ��
�

�	
	
����
�		
�����
� ��	
�%�@��
����������
��
�

	
��
����

#
�
���� ��	���	�� ������ �� �����1��� ���� �
��
�� ��� �����	�� �6�� ���	���
��� ������	��


�	���
	�����

�������6��5����
����
���������

�
� )��	
� ��� �� %�88!(%/�$��� #�� !"!�� .�$.�##!�$�� ���� '��##�� 0%� $3� %� #�(��

(�00��������#�!�3����3/��!�(!��%�!�>��88���%�
.�$�/!.%�@�
���;����	�������
����
�
��

��������������
�
������	
������
�������	�������	
	
����

		
���������
��	
��
�
>�

�
�2� �������	
� ��������
�� ��

		
� ��� �
�	
� ���
��� �� ���
� 	
���� �	��
	
� ��� �����
� �	
��
�
���

��		�����		
�

��	�	��
�����

�����
����
�������	
�	��
���
���		
��9����
���
��������
�����	
�


�� 
�����	�� ��	���� ���� �	����� 
���
���� ������� �������
	�� 

� ������
� 
����
	
�� ����;�

���	�����>�


8� �
�������	�
���
�� ��
����7�������
� ����������� ��� ��		���8������
������������� 
�������
	��


����!""#����)���+++,++�-/!00�1++2�����!$.03#%4��
�
 8� �
� ������	�
��� 
�� �� 
����7�������
� ��� ������ �� ��� ��		���8�� 3$!.%��(� !$ %�!%=!0��'���
�3��%�0%�(3�%�%�(�00%�.�$.�##!�$�,� ���� ������� 
��� ���
�		�� ��
��
	�� ���� ���	���� 
����
	��
74����=8?�
�
�8� �
� �
������ �� 
������
������ ����
���� �
� ��
�� 
���
� ��		
� ���������	�� �� �
� ��
� �
�	�	
�

��*�4�?�


8��
���
��
����0�������
����������	������		��	����	���
����	�������	��	�?�

�8� �
� �����
��	;� 
��� 	�	��
���
���
�
�		
� ���������	����
��� ���� ���
��� �
�������	
�	����
���

������
	����
�	�����
	�?�

�8�����������
��
�	�������
��

��������	
������
���C�(�������������������
�1����������
	������
��
���	��
�
����������	�����

#��������
��6���
�
������	���	����������������1��������
��
������������	���6�����	���
���
1��	
��������5� 
����

���
��������������������7�I������8�����5�
�	��
����������
�����	����
��
����
���4����
	��=�#
�
������	���	������	�����������������	���6�������

��������
��������������


�������	���
������������	��

��������	��
��������
����
�����
�	����
��>�

• �%$�$��(!�.�$.�##!�$��/�$#!0��&�/%D�)�*�+++4�

• �.�$���#30�0!#�!$��'��(���!�&�/%D��AE���

�



 
�������������� 

8 
 

��������	�� ��� ��	��
��
���� ������������
��� ���	�� �6�� ��� ����������
����
���;�������
� ����
�
�����1�
��������������
���������
��

�

�����@�>���!���!��(!�%��!3(!.%"!�$��

��
����
��
������ ����;� ����		�
	
� 
� �
����� 
���������	
� ��������
���	�� ��5� �
�	
�����
�
�����
�������	�����
		�� ��	������������>�
�

���������	�

�
48�J
������=�����	��
		�� �� ����
���
���		���������������

����������������>�
�
J
������ �=� ���	�� 
���������
� �6�� 
��;� ������	�� �������	
� ���� ��� �
����� 
�� ������������
����������5�
�	������������	�����������
������
��I�������7�
�����
8�H������7�������
����������
�� ��� ��		���8��
������� �����		�� 
�� �
������������ �	
 ���	�� 
��I�������7�����8� � 
		�� �� ����
�����
���
�������	��������
>�
�

���������	
����	���
�
�����	���		��
altopiùcanone

aconsideratdittacanone
__

__
�

�
J
������ �=� ���	�� 
���������
� �6�� 
��;� ������	�� �������	
� ���� �
� ������	�
��� 
�� �� 
����
7�������
� ��� ������ �� ��� ��		���8��
�������� ���� ����	���
������ 
����=K�� �����		�� 
�� �������
��
��
	���������	�����������
����
	��74���=8��
		�� �� ���������
���
�������	��������
>�
�

���������	
����	���
�
�����	��		��
altapiùscontoepercentual

aconsideratdittascontoepercentual
___

___
�

�
#
�
������	���	����������������	��
���� 
���������
����� 
����
�
����
�����������	������������
�
)8� �
������ ���	�� =�� 
		�� �� ���� 
���
���		�� 1�
��	
	����� ��

������ �����
�� ��� ������	��
��������6�>��
�
�%�%/���!� �3$����!���%##!/������!=3!=!0��
�����
����
������ 
��� ��������� ���� ����
��
������ 
���
������� 
����� ���	;� ������
	�� �� 
��� ���	�� ����

�
��
	�� 
��
� ���	����� 
��� ��������� �� 
����� ���
	����
�����
���� ���
����
	����� 
��� ���	���� 
�� ���	������

���
�1�
��	;�
��������
��
�
��������
����
�����
������
����6/� ��� �����		�� 	������������	����
��
����	����	��
�� ����
� 
� ����
� 
��� ���
��� ������ 
� 
������������


���
������	�
������� ��� 
		����
	���� 
���
����
�����������1�
��	;����� ����������
�1������
����� 
��
��
�����
	�����
��

�%##!/��*+�'3$�!�

��� '�
��� 
�� �
����
� 
��� ��������� ���� �
�	����
��� �%##!/��*+�'3$�!�



 
�������������� 

9 
 

���������	��
��
�����
�
������
����
��/�����������
��
�
��������	�
������ 
��  ��
�
�� �� ���
�		�� 
��
�
�	������
�� ��
��
������ 
���
� 1�
��	;� �� 
���
�
��
��
	��
� �����
� ���� �� ���
�		�� 
�� �
���		���
��
 � �	��� ��1����� �
� 
����	���� ��������	�
	��� H������

�		
���
	�� 
�� ���
�		�� 
�� �
�	������
� �� 
��  ����	�
���

�� ���� ��� ��

��	;� 
�� ���������
���	�� �� �
�
��
��
	��
� �����
� 
��� �������� ���
�		�� �	�����
	��
����
� ����
�
������� ��
��
�
�� �������
���	�� �6��
����� ���
�		�� ��������;� 

�� �����	���� �
� ���������
1�
��	;������ �����
���������	���������
	����������
	�������		��
�1�
�	��
������	��

��
�
������	
������
���
�
��

�%##!/���+�'3$�!�

�

�
�����A�>���(%0!�%��(!��#'0��%/�$���(�00%��%�%�

�
��
�
��
�;�������	
�������
�	
���  ���
��������������������
����4��
�&��	�����
���'
	��������

�����!""#���	�	�	��:������A�*�
�#
�����+�L
6���
�������-�����)4!��,��	
��
�������
�����
������	����

��	;>�

�

������
��

"6���1�����M���������
���
���� ���������	��
���
��
�
���
�6
����
���		��
�� ��	���������� ���

��
���� 
�� �
������ ���	
�	�� �� �
�������	
�	�� ���
��� 
����� �������� �
�	����
�	�� �� �� ������
	����

����	��
���
��

�������
��
���
�
��������
����
���
�����		��
������

�
�������������������

���	��
���
�
�		
����������	���

��� ������� ��� (!.�/=��� *++F�� 
���� ���� ���++�� 
��
� �������
� 
��� ����		���� 
����4��
�

&��	����� 
���'
	��������� �� ���� 
����
	��� 
��
� �������
� 
�� ����� 
����
��	�� 
�����!""#� ���

1�
��	;� 
�� 	��	������� ��� �����
��;� ��  ���
���	��� �����
� ����
� 
�
		�� 
��� ����6�� �������	��

��	������	��������	
 ���	�������
�������	
������
����������	���
��
��������
�
���
���	����	;�
�����

�	������ 
���
���	��
� 
��� ����6��� 
��
� �������
� 
��� ����� ���	���	��� 
���
���	��
� 
�����  ��	��

���	�
�����
	�� ���� �
� ��		��
� �8� �� ��� ������
��;� 
��
� �������
� 
��������	���
� 
�� 	�		�� ��


������	�����6���	���

3�
���
� ��� ��
��� ��
� �� ��5� 
�		�� �
� ���� 
������	
������ �����	�� ��������	
� �� 
�������� 
�

1�
�	�����6���	��� ����	������
�
������������

��
��
�
�������
���� 
����
������������
����
�


�������
�����	����
��������������

���	
�����
�	
�����������
��;�
�����	�������
�����
�����������������
�����1����	���G�
�	��.C�


���������������������

�

������
�



 
�������������� 

10 
 

��#��������
���	�� ��� ��
�	
� ������
	
� �
�"�����������&��
��
	������
�������������
	
�

��

����		���� &����
��� 
�����!""#�� � ������
��;� 

� ����		�
��� ��� �
��	
������ 	�����
� 
�����

������	�� �����
��
�� 
���
���	��
� 
�����  ��	�� ��� �� ���
�	�� �
� 
������� %�88!(%/�$���

#�� !"!��.�$.�##!�$������'��##��0%�$3� %�#�(��(�00��������#�!�3����3/��!�(!�

�%�!>�A��88���%���.$!.��>����%$!""%�! %@���

�

�������
�

:�����
	
��
��
��	
������
����������	��	�����6������
�		��
�����������
����������
	�������


������ �� ������� 
�� 
�	������ ����
� 

	
� ����
	
�� 

�� '����
��	�� 
��� ������� 
�� �
�
�� ����

���
�����	
����������
���	
�
����  ��������������
����
����
���	��
�
����� ��	���������
�	��

�
� 
������� %�88!(%/�$��� #�� !"!�� .�$.�##!�$�� ���� '��##�� 0%� $3� %� #�(��

(�00��������#�!�3����3/��!�(!��%�!>��88���%�
.�$�/!.%����

����
�	����
������
�		
���
�	
>�


�� ���

�;���		��
�
���*�� 
�����

		��

��
�"��������������
��
	����?�

 �� ���

�;���		��
�
���������	��
����
�������������������	�?�

��� ��� �	����;� �
� ��

�
	���
� �����	
�	�� 
�� ����� 
�� 
����
��
��� �
� ������������ 
���

��������� 
��
� 
�		
� � �6�� 
��;� ������	
	�� �������	
� ��������
���	�� ��5�

�
�	
�����
������
�������

��	;������	
	�����������
��	��
�	������.8��

#����������
������	�����6�>�

- 9��������
������������	���
���
����������
�����
	���

- ��� ���6���	�� 
�� �6�
�����	��� ������
	�� ��� �����
� �	
��
�
�� 
���
���� �������

	�
������� 

�� ����
N� 
�� �����
N� ��������
���	�� 
� ������ �
G� 
�� ��� 7O�D8�

�DD��-C=�����
���
����������������	�����������	���������	���������
�	���
��	��

���	�����������
	�������
�����������
����������	���

- #�� �����
��;� 
� ��  ���
��� ���� ��	�� � 222������������ 
����	� ��	��� �6�� 	�		
� �
�


������	
������ 
�� �
�
� �
� ����� ��	������� �������
������ 

� ���
� ���
	��
�� ����

�������� �����	�� 
���
� �����
��
�� 
��6�� ��� ������	�� 
���� ��	
���� �6�� �������
����



���� 
�		�� ��� ���
������ 

� ������
������ ���������	
��� ���� �6�
�����	�� ����

���	���	��
���
�
������	
��������
����
���

- �9�������	���� 
�� ��5� �����	�� 
���	�� ���
��� �������� ��� �����
��;� 
���
����
��
������

������
��������	�>��



 
�������������� 

11 
 

o ����
���
����
� ��
�	
�
�� �
�
� ��� ���6��
��;�
�� �
�������	
�	��
�������		��
������	��� �6�� 
���
���� ���	
�	�� ������� ����	�� 
�� �
���
� ������
��
��������	
� �������
	��
� ������	
� 
�� ������� 
�� 
����
��
������ �������
� ���
������	�
���
��
����	�������������
��
����
��
��������� 
���		
�������

o ���� �
��� ��� ���� ���� �
�;� ����� ���� ��
����
��
������ ���� 	������� 
�� ���� 
��
���	�� �����
��	�� 
8�� ��� �����
��;� 
���
����
��
������� ����
� ��
����
�
��
�	
�
���
�
����
�
�	�����	��������

�

��4������	�
���������������
����
���		��
�>�


�� ���� �����
���� 
���
����
��
������ ���� �
��� ��� ���� ������
� �����	
� �����	��

���������	�� �� �
���
� ��� ���
������ 
�������		�� ���	�
		�
���� ��� ��������	;� 
�

1�
�	��������	��

���
�	������C�������
����
�������������������?��

 �� �����
����
���
����
��
������
��6������������
�
����
����
������	
��
��

��

'����
� �
����	
� 
�� ����	�
��� ������
������ �� ����
��� 
��� ������	��� 
�� 1�
�	�� ����
� �
�;�

��

		�� ��� 
��� ��		�����		�� 

�� '����
��	��� 

�� �������
���� ��� 
����
�	��� 

�� 	��	�������

�6��� ���	
���	�� 
�� ��� 
��� 
���
� �
��� �� �� ���� �� 	�		�� ���� 
		�� �� 
������	�� 
�� �
�
�� ����;�

	�
������� 
�� ����		���� &����
��� ���� ��

������� 
��� ����
��� ������
����	�� 
��


����
��
��������
������������	�����	�
		���

��
����
��
������/� ����
�
	
���	��������
�	�� ���� ��
����
��
	
��������	������� ���!""#����

�
�;�
�����6��������
	����������
����	��
�������		����&����
����
�;�
�����	�������	�����

��� �����	
	�� 
���
� �����
��
� 

� ���
���
� ��  ���
�� ���N� ����� 
��� ��
	�� 

�� ����		����

&����
�����
�;��������
	��
���
����
��
	
������
����
�	������������	���

��
����
��
	
���������
�
���
��	����
�
������	�
		���
���;>�

48�������	
��� 	�		
� �
� 
������	
������ ���� �
� 1�
��� ��� ��
�� 
�� �
�
� /� �	
	
� �
		
�

�	�
��6�
�
�����?�

�
)8�������	
���������
���		�����������
������	�
		���

�
��� �
��
��
� ��
����
��
	
���� 
��

�;� 

���
����
��
������ �� �
�;� �����
��
	�� ����


������������

������	��
�	����������	�
		�
����

�

������<���$(!"!�$!�(!�#�!'30%�(�0�.�$��%����

�
���!""#�� ����
� 
����
����
��
������ 
�����	��
�� ����		���;� �� ���	������ ������ 
��6�
�
������
���	�	�	����������	
	�������
��
���
�
�

��
������	;������	
	
�
����
��
	
��
��������
�	����
��>�



 
�������������� 

12 
 

��� "��	����
	�� 
������������ 
�� !����	��� 
����� ��������� ��	�	��	�� ������� �
� �����	��	��
""���44��� ���
�	�� �
� 
���	��
� 
�	��
��
� 
�� ���� 
���
�	������D�� ����
������'�!�����������
�DDC������=�����6���B������
��������	���
�����	
	��
���
������	���
����1��

��������
		
��

�� ������

	�� ������	���� �� ���� ���� ����
�
�� ���� ��
� ��� ������ ��� �����
����	�� ���� �
�

��6�
�
������
����
�
��	
�����	�
�����������������

	
�����
�	�������
���7���8�����?�

��� �"��	����
	��
����
����
�������
���
���
��

	
�����
�	�������
�����������
����
�������	
�	��
���
��� 
���
� 
�		
� �� 
��� 	�	��
���� ��� 	�
		
��� 
�� ������
� �����
�� �� 
����� 
������	�
	����
����	��
����	����
���
�������	
��
��

��� �������	�� ������ 
�� �����
��	;� ���	�� �	��
�7��0�!�"�8� 
�� ���� 
���
�	�������������������
�������
����
	��

��
�������
������������������������

�
.�� !��6���	
�
��������
������
�	��
��
��
��������
����������-�
���	���DD.�����.D��
�����'�!��
����������DDC�����=���

��
����
��
������
�����	��
��
�;�����		�
	
�����������
����	��
�������		����&����
����
���!""#���� ������
�������1���� �
������ ���	;�
������
�����
��� �� �����	
	��
���
��
�
�1�
���
�
���
����
���� ��� �
������
�� ����������
���������	�
���� �����
����	;�
����������	�� ������
������

�������		�� 
��� ���	�
		�� � ��� ��� ����� �
���� 1�
���
� ������������ � ��		���� ��	���� 
��
������		���	;�� ��������
� 
����
��
	
��
� 
���;� �	����
��� 
�����	�� ���	�
		��� 
���� ���
�������
������	��

��������	�� 
�
��
���
�
��
�
� �	
������ 
��
�	
�	�� ��� ������
� �
� �
���	;�� ��� �
��� 
�� �
������	�� �� 
�� ������������ 
���
���	�
		�� ���� ��
��� ��

�������	�� 
���
� #����	;� 
����
��
	
��
�� 
�� �����
����

���
���

���	��
���
�������������
��������
����
�	���.��
�������������������
���!"##� ��� ������
� 
�	���N� ��� 
���		�� 
�� ��	��
����� 
���� �	����� �
		�� �� ���
�������� �
� ������	��

������������ 
��6��
�� ��������� 
�� ���	����� 
��� 
��	�� �	���� 
�	��
	���� 
�� ��
�
�� �
�
��� 
��

���
�		��������������
	��7��
�F8���
�� ��
�
�����

��7 �		���������
		���8��

�
�
����;�>���$(!"!�$!��%��!.�0%�!�
�
���		
�
��B�������
���
����	�����������
�
���
��	����
�
������	�
		��
���;��������>�

• P
�	�����
������ �� ���	����
������ ������
���� ���� �B���� 
��� ���
��� )
�� ���
���
	�� 

����
�����	��	�� 
�	���	;�� �
� ��� �
�	����
��� �B
�	�����
������ ���
���
	
� 

�� #��

��� ����
�B
���	��
�
��������������
����������	�
������
����  �����
��
�����	���� ��
�
��
������

��B
�	����������=��C��DD�����C-?�

• �������
���������
���


�		�?�
• P����
� 
���
� ������
� 
�� 
������
������ �	����
	
� ����� ��
��
	
� ������ ��6��
� 
��
���	�
		�?�

�
�����?�>��%$�$���$$3��
����
�
���	��
����
�����
���������� �
��������������������
������
�������
�����
� ���	�����
����
���;������������	
���
		���	;��
���;�����������������	������
	����������
�	����
	����	������
�������=�
��������
�����������	���
�
����F�>��!.�$#��$%�(�!���.%0!&�



 
�������������� 

13 
 

4�� 	������� 
���
� ������������ �� ���
��� 
���
���� ������� ���	�	��	�� 
����!""#� ������ ���
�������
�����	
�	��

����� 
���
���������
��6������;���

		��
����������
���
��������������������	��
��

���
�� �� 
		����
	�����9������ ������������	�� ���������� �
�;�
���	�� 
�� ����������
���� 
�
	�	���� 
�� 
���
���	�� ���� �
� ����
������ 
����
		���	;�� 4�� 	������� 
���
� ������������ ���

		����
	����������
���
����	���
	�������	��
��������������	;�
����!""#��
�
������+�>��3=%''%0���

H�� 
�����	
���	�� ���	
	�� ��� �� 
��
�	�� �� �
� ��������� ��		�� 1�
���
��� ����
� 
�� 	�		�� �� 
��

�
�	�� 
��� ���	�
		�� 
�� 
��
�	��� ��		�� ���
� 
�� ������������ ����
�
	
� 
��� ���	�
		�� ��

���
������	��

���������
��  �����
�����
�������

����������'�#��(!���$��%����

� :�		�����������
����
�	��

��
��	����
������
������
	��������	�
		���������
�������
���
���������1������
�� �������
�������	�������������	���

������������
�����
���B������
�

����
��
	
��
��

�

�

�������		����&����
���

�

4����
	����'�
�	����'�
����	���6��)
��

4����
	����H������
�����
		����
	�������	��
�
������������

����!""#�

4����
	�������������
���
�������

4����
	��.����6�
�
������
������
�������

4����
	��=����	����
����������

4����
	�����������	��0�����
��*
��	
������
���!���6��

���	����������7�0*!�8�


